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[l quadro d’assieme

I’economia italiana si sta ratforzando ...

*  ¢éinaumento la sua capacita di autosostenersi

o  gli investimenti pongono le basi per il proseguimento della crescita
o  isegnali di rallentamento sembrano temporanei

.. ma la crescita resta inferiore a quella degli altri paesi
dell’area ...

o laproduttivita é bassa
o il contesto é poco favorevole all’attivita delle imprese
o siampliano i divari territoriali

.. € «<non mancano i rischi»:
indebolimento della cooperazione internazionale

»  esitazioni sul fronte della costruzione europea

incertezza sulle politiche economiche



la. I ’economia italiana si sta rafforzando

o  éinaumento la capacita dell’economia di autosostenersi

Figura 4 - politiche economiche e crescita del PIL in Italia
(per cento e punti percentuali)
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1b. I’economia italiana si sta ratforzando

o  gli investimenti pongono le basi per il proseguimento della crescita
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Ic. I ’economia italiana si sta ratforzando

o  isegnali di rallentamento sarebbero temporanei

Produzione industriale e fiducia: Italia
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2a. L a crescita resta relativamente bassa

Figura 1 - Crescita del PIL
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Fonte: Istat, Eurostat e FMI; previsioni: Banca d’Italia, BCE e FML



2b. L a crescita resta relativamente bassa

la produttivita: «le piccole aziende, molto piti numerose che negli

altri paesi avanzati, sono meno produttive in Italia non solo di
quelle pit1 grandi, ma anche delle imprese straniere di analoga

dimensione»

Produttivita del lavoro per classe dimensionale: totale economia (1)
(valore aggiunto per addetto a prezzi 2005; migliaia di euro)

(a) classe 1-9 addetti

(b) classe 10-49 addetti
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2b. L a crescita resta relativamente bassa

» [a produttivita: «le piccole aziende, molto pitt numerose che negli
altri paesi avanzati, sono meno produttive in Italia non solo di
quelle pit1 grandi, ma anche delle imprese straniere di analoga
dimensione»

Produttivita del lavoro per classe dimensionale: totale economia (1)
(valore aggiunto per addetto a prezzi 2005; migliaia di euro)

(c) classe 50-249 addetti (d) classe 250 addetti e oltre
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2c. La crescita resta relativamente bassa

*  ci sono segnali di miglioramento

Figura 5 — Posizione patrimoniale netta sull’estero
(in percentuale del PIL)

% %

Germania

20 20
o - Francia 0
-20 - -20
P Italia 0

.60 \ 60
-80 Spagn‘:\ W_ 80
-100

-100
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Fonte: Banca d’Italia, Eurostat e Istat.



2d. La crescita resta relativamente bassa

*  Ma per consolidare il potenziale di crescita bisogna continuare ad agire
sui fattori di contesto che ostacolano [l'attvita d’impresa

o  «lentezza della giustizia, corruzione, criminalita [...] si alimentano a
vicenda e, insieme con ['inadeguatezza dei processi di pianificazione,
selezione e realizzazione delle opere, contribuiscono a spiegare le carenze
nella dotazione di infrastrutture che limitano le potenzialita di crescita
dell’economia»

nei principali paesi europei
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2e. I a crescita resta relativamente bassa

o siampliano i divari territoriali

(a) PIL a valori concatenati
(numeri indice: 2007=100 e punti percentuali)
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3a. Non mancano i rischi

Tre parole chiave: incertezza, fiducia, mercati

L

2.

La difesa del risparmio, necessario per la crescita economica,
presuppone condizioni ordinate sui mercati finanziari (pag. 3)

La stessa situazione di incertezza prodotta da dichiarazioni e
annunci che prefigurano involuzioni protezionistiche influisce
negativamente sui piani di investimento delle imprese (pag. 4)

Preservare Ia fiducia delle famiglie, delle imprese e degli investitori
¢ condizione necessaria per il proseguimento della crescita /... | Ma
é cruciale che le condizioni sui mercati finanziari si mantengano

favorevoli. (pag. 6)

Un debito pubblico elevato /... | scoraggia gli investimenti
aumentando i costi di finanziamento e I'incertezza (pag. 10)

Bisogna avere sempre presente il rischio gravissimo di disperdere in
poco tempo [...] il bene insostituibile della fiducia (pag. 20)



3b. Non mancano i rischi

. incertezza e investimenti

Spesa pianificata per Investimenti
secondo Il grado di Incertezza (1)
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3c. Non mancano i rischi

incertezza, fiducia e mercati
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3d. Non mancano i rischi

» [l vincolo del debito pubblico

Figura 6 — Avanzo primario e differenziale tra onere medio sul debito
pubblico e crescita del PIL nominale in Italia
(in percentuale del PIL e punti percentuali)
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Fonie: elaborazioni su dati Banca d’Italia e Istat.



3d. Non mancano i rischi

» [l vincolo del debito pubblico

Figura 7

Debito pubblico/PIL in ltalia: scenari
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Fonte: elaborazion su dati Banca d'ltalia e Istat.
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